Prefeitura Municipal de Louveira

Secretaria de Administragéo

FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE LOUVEIRA

RELATORIO ANUAL DE ANALISE DAS RENTABILIDADES FINANCEIRAS

PERIODO: JANEIRO/18 A DEZEMBRO/18

BANCO DO BRASIL S/A

BANCO DO BRASIL S/A

GRUPO PREVIDENCIARIO

GRUPO PREVIDENCIARIO

g.: onta: 2209-8 g.: - onta: 2209-8
Fundo: BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC Fundo: BB Previdenciario RF Perfil FIC
Segmento: Renda Fixa | Benchmark: IRF-M 1 Segmento: Renda Fixa | Benchmark: CDI
Fund. Legal: Artigo 7%, inciso |, alinea b - Res. 3.992/10 Fund. Legal: Artigo 72, inciso IV - Res. 3.992/10
Mes Rent. Fundo (%) TIRF-M 1 |% do Benchmark Mes Rent. Fundo (%) CDI % do Benchmark|
Jan/18 0,59% 0,59% 100,00% Jan/18 0,57% 0,58% 97,88%
Fev/18 0,52% 0,54% 96,30% Fev/18 0,47% 0,46% 100,60%
Mar/18 0,63% 0,66% 95,45% Mar/18 0,54% 0,53% 101,49%
Abr/18 0,48% 0,51% 94,86% Abr/18 0,52% 0,52% 100,00%
Mai/18 0,18% 0,20% 90,91% Mai/18 0,51% 0,52% 98,08%
Jun/18 0,50% 0,55% 91,74% Jun/18 0,50% 0,52% 96,81%
Jul/18 0,68% 0,66% 103,03% Jul/18 0,52% 0,54% 96,01%
Ago/18 0,40% 0,44% 90,91% Ago/18 0,55% 0,57% 97,63%
Set/18 0,59% 0,61% 96,72% Set/18 0,49% 0,47% 105,00%
Out/18 0,93% 0,92% 101,09% Out/18 0,53% 0,54% 97,73%
Nov/18 0,52% 0,54% 96,30% Nov/18 0,49% 0,49% 98,98%
Dez/18 0,54% 0,56% 96,43% Dez/18 0,47% 0,49% 94,82%
[ Total 6,76% 6,08% 96,82% Total ©,34% ©,40% ;
BANCO DO BRASILS/A BANCO DO BRASIL S/A
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 2754-3 [Conta: 2209-8 Ag.: 2754-3 [Conta: Z209-8
Fundo: BB Previdenciario RF VA Geral EX-C 1P Fundo: BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC
Segmento: Renda Fixa Benchmark: TMA-Geral EX-C egmento: Renda Fixa Benchmark: IMA-B 5
und. Legal: %5 , - Res. 3.5972/1U Fund. Cegal: ATUZO 7=, TNCISO M- ReS. 3.99Z2710
Mes ent. Fundo TMA-Geral EX-C [ % do Benchmark Mes Rent. Fundo (%)] __ IMA-B 5 % do Benchmar
Jan/18 1,68% 1,68% 100,00% | Jan/18 1,31% 1,33% 98,40%
Fev/18 0,72% 0,72% 100,00% | Fev/18 0,52% 0,54% 96,47%
Mar/18 0,93% 0,95% 97,89% Mar/18 1,60% 1,62% 98,90%
Abr/18 0,27% 0,30% 90,00% Abr/18 0,40% 0,42% 96,02%
Mai/18 -1,47% -1,45% - Mai/18 -1,57% -1,56% -
Jun/18 0,08% 0,10% 80,00% Jun/18 0,43% 0,45% 95,27%
Jul/18 1,40% 1,39% 100,72% Jul/18 1,46% 1,48% 98,78%
Ago/18 -0,29% -0,24% - go/18 -0,26% -0,26% -
Set/18 0,58% 0,61% 95,08% Set/18 0,87% 0,89% 97,72%
Out/18 3,46% 3,43% 100,87% Out/18 3,07% 3,10% 99,19%
Nov/18 0,78% 0,78% 100,00% Nov/18 0,13% 0,14% 92,09%
Dez/ 18 T,12% T,18% 96,61% Dez/18 T,35% T,35% 98,89%
—totar | 9,60% 9,79% U8,09% [ total | J,03% 9,86% 97,75%
—BANCO DO BRASIL 5/A
GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 7254-3 [Conta: 7209-8
Fundo: BB Previdenciario RF Fluxo FIC
%Benchmark: CDI
und. Legal: A —Re5. 3992710
Mes Rent. Fundo (%) COI % do Benchmark|
Jan/18 0,49% 0,58% 83,53%
Fev/18 0,39% 0,46% 83,20%
Mar/18 0,44% 0,53% 83,40%
Abr/18 0,43% 0,52% 82,41%
Mai/18 0,42% 0,52% 81,64%
Jun/18 0,43% 0,52% 82,55%
Jul/18 0,45% 0,54% 82,83%
Ago/18 0,47% 0,57% 82,53%
Set/18 0,39% 0,47% 82,80%
Out/18 0,45% 0,54% 82,79%
Nov/18 0,41% 0,49% 82,54%
Dez/18 U0,23T% U,279% 8Z2,30%
[~ 1otal 5,30% 5,40% 82,83%



Prefeitura Municipal de Louveira

Secretaria de Administragao

BANCO BRADESCO S/A BANCO BRADESCO S/A
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 2588-4 [Conta: 4/2500-1 Ag.: 233884 |Con'ta: 42500-1
Fundo: Bradesco I RF Maxi Poder Publico Fundo: Bradesco FI RF IMA-Geral
Segmento: Renda Fixa Benchmark: CDI Segmento: Renda Fixa Benchmark: IMA-Geral
Fund. Legal: AITEO 7=, TNCISO 1V - Res, 3.97727 10 m ATTIEO 72, TNCIS0 NT- Res. 3.992710
Mas Rent. Fundo (%) COl o Benchmar Mes Rent. Fundo (%)] IMA-Geral  |% do Benchmark
Jan/18 0,56% 0,58% 95,91% Jan/18 1,81% 1,76% 103,18%
Fev/18 0,44% 0,47% 95,30% Fev/18 0,78% 0,72% 109,38%
Mar/18 0,51% 0,53% 95,79% Mar/18 1,01% 0,96% 104,98%
Abr/18 0,45% 0,52% 95,36% Abr/18 0,26% 0,32% 81,98%
Mai/18 0,49% 0,52% 95,03% Mai/18 -1,59% -1,43% -
Jun/18 0,4%% 0,52% 95,46% Jun/18 0,07% 0,12% 55,64%
Jul/18 0,52% 0,54% 95,98% Jul/i8 1,54% 1,41% 109,22%
Ago/18 0,54% 0,57% 95,82% Ago/18 -0,35% -0,21% -
Set/18 0,45% 0,47% 96,21% Set/18 0,62% 0,64% 96,88%
Out/18 0,52% 0,54% 95,88% Out/18 3,62% 3,47% 104,32%
Nov/18 0,47% 0,49% 95,65% Nov/18 0,76% 0,76% 100,00%
Dez/ 18 0,47% U,49% 95,55% Dez/18 TI7% TI17% T00,00%
[~ Total 5, 11% 5,42% 95,32% Total T0,05% T0,05% 99,96%
BANCO BRADESCO S/A BANCO BRADESCO S/A
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 23884 [Conta: 472500-1 Ag.: 738874 [Conta: 47500-1
Fundo: Bradesco Institucional FIC FI RF IMA-B 5 Fundo: Bradesco FI RF IRF-M1 TP
|Segmento:  Renda Fixa Benchmark: TMA-B5 egmento: Renda Fixa [ Benchmark: TRF-M 1
und. Legal: s, . 3. und. Legal: 7 R D - Re3. 3.992710
Mes Rent. Fundo (%) TMABS % do Benchmark Mes ent. fundo ()] TRF-M T |% do Benchmark|
Jan/18 1,32% 1,33% 98,93% Jan/18 0,57% 0,59% 96,85%
Fev/18 0,57% 0,54% 106,08% Fev/18 0,52% 0,54% 95,91%
Mar/18 1,65% 1,62% 101,91% Mar/18 0,65% 0,66% 98,68%
Abr/18 0,3%% 0,42% 91,84% Abr/18 0,50% 0,51% 97,94%
Mai/18 -1,72% -1,56% - Mai/18 0,17% 0,20% 84,21%
Jun/18 0,38% 0,45% 84,70% | Jun/18 0,50% 0,55% 92,45%
Jul/18 1,50% 1,48% 101,35% Jul/18 0,66% 0,66% 100,00%
Ago/18 -0,34% -0,26% - Ago/18 0,38% 0,44% 86,36%
Set/18 0,86% 0,89% 96,63% Set/18 0,62% 0,61% 101,64%
Out/18 3,17% 3,10% 102,26% Out/18 0,90% 0,92% 97,83%
Nov/18 0,15% 0,14% 107,14% Nov/18 0,52% 0,54% 96,30%
Dez/ 18 T,36% T,3%% T00,00% Dez/18 U,54% U,56% 96,43%
[ total = 9,61% —986% 1 97,45% | [ rotal 5,73% 5,98% 96,36%
BANCO BRADESCO 5/A
GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 23884 [Conta: 47500-T
Fundo: Bradesco Fl Referenciado DI Premium
|Segmento: Renda Fixa Benchmark: CDI
[Fund. Legal: ATURO0 7=, INCIS0 1V - Res. 3.99Z710
Mes Rent. Fundo [ CDI % do Benchmark|
Jan/18 0,57% 0,58% 98,46%
Fev/18 0,49% 0,47% 105,42%
Mar/18 0,52% 0,53% 98,13%
Abr/18 0,51% 0,52% 97,63%
Mai/18 0,50% 0,52% 96,34%
Jun/18 0,51% 0,52% 97,81%
Jul/18 0,53% 0,54% 97,72%
Ago/18 0,55% 0,57% 97,77%
Set/18 0,47% 0,47% 99,37%
Out/18 0,54% 0,54% 98,79%
Nov/18 0,45% 0,49% 98,31%
ez/18 U,49% 0,49% 98,36%
=Total | ©,35% 5,42% —98,90% |
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CATXA ECONOMICA FEDERAL CATXAECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: T350 [Conta: 53-7 Ag.: T350 [Conta: 53-7
Fundo: Fl Brasil IMA-B 5 LP Fundo: Fl Brasil [IRFM-1 TP RF
Segmento: Renda Fixa Benchmark: IMA-B 5 Segmento: Renda Fixa | ‘Benchmark: IRF-M 1
Fund. Legal: ATTEO /=, INCISO 1, dlinea b - Res. 3.99271U und. Legal: 2, ; = 3. 3.992/10
Mes Rent. Fundo (%)] _ IMA-B5 % do Benchmark Mes Rent. Fundo (%) TRF-M 1 |% do Benchmark
Jan/18 1,31% 1,33% 98,03% Jan/18 0,57% 0,59% 96,20%
Fev/18 0,53% 0,54% 98,63% Fev/18 0,53% 0,54% 98,67%
Mar/18 1,60% 1,62% 98,73% Mar/18 0,64% 0,66% 97,19%
Abr/18 0,41% 0,42% 96,15% Abr/18 0,49% 0,51% 96,52%
Mai/18 -1,59% -1,56% - Mai/18 0,19% 0,20% 96,84%
Jun/18 0,42% 0,45% 93,57% Jun/18 0,50% 0,55% 91,08%
Jul/18 1,46% 1,48% 99,01% Jul/18 0,68% 0,66% 103,54%
Ago/18 -0,27% -0,26% - Ago/18 0,41% 0,44% 92,43%
Set/18 0,86% 0,89% 96,76% Set/18 0,59% 0,61% 97,19%
Out/18 3,10% 3,10% 99,96% Out/18 0,94% 0,92% 102,09%
Nov/18 0,14% 0,14% 94,34% Nov/18 0,53% 0,54% 97,17%
Dez/18 T,38% T,35% T0T,12% Dez/18 U,52% U,56% 97,28%
- 1otal 9,67% 9,86% 98,02% [~ rotal 5,30% 5,98% 97,58%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL CATXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: T350 [Conta: 53-7 Ag.: T350 [Conta: 537
Fundo: FI Brasil Titulos Publicos LP Fundo: Fl Brasil IDKATPCA 2ZA TP RF LP
Segmento: Renda Fixa Benchmark: CDI Segmento: Renda Fixa Benchmark: 1DKA IPCA 2A
Fund. Legal: ATUBO /¢, INCISO 1V - Res. 3.99Z710 Fund. Legal: ATUgO 72, TNCS0 T, alnea b - Res. 3.992710
Mes Rent. Fundo (%) (ob)] % do Benchmar Mes Rent. Fundo (%]] TDRA IPCA 2R |% do Benchmark]
Jan/18 0,57% 0,58% 97,51% Jan/18 0,95% 0,77% 124,31%
Fev/18 0,45% 0,47% 96,13% Fev/18 0,57% 0,63% 90,55%
Mar/18 0,52% 0,53% 97,64% Mar/18 1,52% 1,59% 95,24%
Abr/18 0,50% 0,52% 95,83% Abr/18 0,78% 0,82% 95,09%
Mai/18 0,47% 0,52% 90,19% Mai/18 -0,79% -1,02% -
Jun/18 0,49% 0,52% 94,32% Jun/18 0,21% 0,17% 123,11%
Jul/18 0,55% 0,54% 100,33% Jul/18 1,19% 1,59% 74,66%
Ago/18 0,52% 0,57% 91,31% Ago/18 0,01% 0,10% 5,50%
Set/18 0,47% 0,47% 99,64% Set/18 1,15% 1,36% 84,79%
Out/18 0,54% 0,54% 99,31% Out/18 2,00% 1,95% 107,18%
Nov/18 0,47% 0,49% 95,69% Nov/18 0,13% 0,17% 76,16%
Dez/18 U,48% U,49% 98, 15% Dez/ 18 T,16% T,22% 93,78%
Totar B,19% 5,42% 96,36% . rotal 9,30% 9,73% 95,55%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL CATXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: T350 [Conta: 53-7 ] T350 [Conta: 53-7
Fundo: Pl Brasi IMA-Geral 1P RF LP [Fundo: TIC Brasil Gestao Estrategica RF
ISegmento: Renda Fixa Benchmark: TMA-Geral Segmento: Renda Fixa — Benchmark: [PCA
[Fund. Legal: ATUEO 7%, TNCTS0 TV - RES. 3.99Z710 Fund. Legal: ATUBO 7%, TS0 1V, almnea a
Mes Rent. Fundo ( TMA-Geral  |% do Benchmark| Mes Rent. Fundo (%) TMA-Geral _ |% do Benchmark
Jan/18 1,68% 1,76% 95,75% - - - =
Fev/18 0,73% 0,72% 101,34% - - - -
Mar/18 0,93% 0,96% 96,70% - - - -
Abr/18 0,26% 0,32% 81,91% - - - -
Mai/18 -1,49% -1,43% - - - - -
Jun/18 0,08% 0,12% 62,40% - - - -
Jul/18 1,41% 1,41% 99,42% Jul/18 0,95% 0,33% 287,35%
Ago/18 -0,30% -0,22% - Ago/18 0,14% -0,09% -
Set/18 0,58% 0,64% 90,87% Set/18 0,66% 0,48% 136,73%
Out/18 3,51% 3,47% 101,35% Out/18 1,69% 0,45% 376,36%
Nov/18 0,78% 0,76% 102,48% Nov/18 0,38% -0,21% -
Dez/18 T,16% TI7% 98,95% Dez/18 T,33% U,15% 883,98%
—Total | 9,684% 10,03% 96,00% [ total | 5,28% TIT% 770,93%
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CATXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 1350 [Conta: 53-7
Fundo: Fl Alocagao Macro Multimercado LP
Segmento: Multimercado Benchmark: CDI
Fund. Legal: ATURO 8¢9, MCIso N

Wes Rent. Fundo (%)]  IMA-Geral  |% do Benchmark

Jul/18 1,55% 0,54% 293,51%

Ago/18 0,03% 0,57% 4,92%

Set/18 0,81% 0,47% 172,93%

Out/18 2,76% 0,54% 508,04%

Nov/18 0,81% 0,49% 164,15%

Dez/18 U,96% U,29% 195,59%
[ Total 7,13% 3,15% 227,00%

CATXA ECONOMICA FEDERAL CATXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO

Ag.: 1350 lcon'ti: 545 Ag.: 1350 [Conta: 545
Fundo: Fl Brasil [MA-B 5 LP Fundo: Fl Brasil [IRFM-1 TP RF
Segmento: Renda Fixa Benchmark: IMIA-B 5 Segmento: Renda Fixa Benchmark: IRF-M 1
Fund. Legal: ATURO 72, INCIS0 T, allnea b - Res. 3.99Z2710 und. Legal: = i3

Mes Rent. Fundo (%) TMABS  |% do Benchmark| Mes ent. Fundo (%) TRE-M 1 % do Benchmark]
Jan/18 1,31% 1,33% 98,03% Jan/18 0,57% 0,59% 96,20%
Fev/18 0,53% 0,54% 98,63% Fev/18 0,53% 0,54% 98,67%
Mar/18 1,60% 1,62% 98,73% Mar/18 0,64% 0,66% 97,19%
Abr/18 0,41% 0,42% 96,15% Abr/18 0,49% 0,51% 96,52%
Mai/18 -1,59% -1,56% - Mai/18 0,19% 0,20% 96,84%
Jun/18 0,42% 0,45% 93,57% Jun/18 0,50% 0,55% 91,08%
Jul/18 1,46% 1,48% 99,01% Jul/18 0,68% 0,66% 103,54%
Ago/18 -0,27% -0,26% - Ago/18 0,41% 0,44% 92,43%
Set/18 0,86% 0,89% 96,76% Set/18 0,59% 0,61% 97,19%
Out/18 3,10% 3,10% 99,96% Out/18 0,94% 0,92% ~102,09%
Nov/18 0,14% 0,14% 94,34% Nov/18 0,53% 0,54% 97,17%
Dez/18 T,38% T,35% T0T,12% Dez/18 U,53% 0,56% 97,28%

total | 9,6/% 9,86% 98,02% [ 1otal 5,30% 5,98% 97,58% |
. CAIXA ECONOMICA FEDERAL CATXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 1350 [Conta: 54-5 Ag.: 1350 [Conta: 545
Fundo: Fl Brasil Titulos Publicos LP undo: Fl Brasil IDKATPCA 2ZA TP RF LP
Segmento: Renda Fixa Benchmark: CDI Segmento: Renda Fixa Benchmark: IDKA [PCA 2A
und. Legal: Y = . 3. . Legal: e & . 3.

Mes Rent. Fundo (%) [ob]] % do Benchmark| Mes ent. Fundo (%) ] TDKAIPCA 2A % do Benchmark
Jan/18 0,57% 0,58% 97,51% Jan/18 0,95% 0,77% 124,31%
Fev/18 0,45% 0,47% 96,13% Fev/18 0,57% 0,63% 90,55%
Mar/18 0,52% 0,53% 97,64% Mar/18 1,52% 1,59% 95,24%
Abr/18 0,50% 0,52% 95,83% Abr/18 0,78% 0,82% 95,09%
Mai/18 0,47% 0,52% 90,19% Mai/18 -0,79% 1,02% -
Jun/18 0,49% 0,52% 94,32% Jun/18 0,21% 0,17% 123,11%
Jul/18 0,55% 0,54% 100,33% Jul/18 1,79% 1,59% 74,66%
Ago/18 0,52% 0,57% 91,31% Ago/18 0,01% 0,10% 5,50%
Set/18 0,47% 0,47% 99,64% Set/18 1,15% 1,36% 84,79%
Out/18 0,54% 0,54% 99,31% Out/18 2,09% 1,95% 107,18%
Nov/18 0,47% 0,49% 95,69% Nov/18 0,13% 0,17% 76,16%
Dez/18 0,48% U,49% 98,15% Dez/18 T,16% T,22% 93,78%

- Total 5,19% 5,42% U6,36% [ 1otal 9,30% 9, 73% 95,55%
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CATXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: 1350 [Conta: 545 Ag.: T350 [Conta: 53-7
Fundo: T Brasi IMA-Geral 1P RF LP [Fundo: FIC Brasil Gestao Estrategica RF
Segmento: Renda Fixa Benchmark: IMA-Geral Segmento: Renda Fixa Benchmark: [PCA
Fund. Legal: ATURO 7%, TS0 TV - RES. 3.992710 Fund. [egal:'_Km'gU_l"‘I'H'CTSU‘rJI'aTM'E—, " LK)

Mes Rent. Fundo (%] IMA-Geral  ]% do Benchmarkl Mes Rent. Fundo (%) IMA-Geral % do Benchmark
Jan/18 1,68% 1,76% 95,75% - - - -
Fev/18 0,73% 0,72% 101,34% - - - -
Mar/18 0,93% 0,96% 96,70% - - - -
Abr/18 0,26% 0,32% 81,91% - - - -
Mai/18 -1,49% -1,43% - - = m =
Jun/18 0,08% 0,12% 62,40% - - - -
Jul/18 1,41% 1,41% 99,42% Jul/18 0,95% 0,33% 287,35%
Ago/18 -0,30% -0,22% - Ago/18 0,14% -0,09% -
Set/18 0,58% 0,64% 90,87% Set/18 0,66% 0,48% 136,73%
Out/18 3,51% 3,47% 101,35% Out/18 1,69% 0,45% 376,36%
Nov/18 0,78% 0,76% 102,48% Nov/18 0,38% -0,21% -
Dez/18 T,16% T,17% 98,95% Dez/18 T,33% 0,15% 883,98%

[ total | 9,64% T0,03% 96,00% I~ rtotar [ 528% | L% 1 3/093% |
. CAIXA ECONOMICA FEDERAL
GRUPO PREVIDENCIARIO
Ag.: T350 [Conta: 53-7
Fundo: Fl Alocagcao Macro Multimercado LP
Segmento: Multimercado |  Benchmark: CDI
Fund. Legal: ATTIE0 3%, TNCISO NI
Mes ent. fundo (%)]  IMA-Geral _ |% do Benchmark|
Jul/18 1,59% 0,54% 293,51%
Ago/18 0,03% 0,57% 4,92%
Set/18 0,81% 0,47% 172,93%
Out/18 2,76% 0,54% 508,04%
Nov/18 0,81% 0,49% 164,15%
Dez/18 U,967% U,497% 195,55%
. rotal 7,18% 3,15% 227,00% |
BANCO ITAU S.A. BANCO ITAU S.A.
GRUPO FINANCEIRO GRUPO FINANCEIRO
Ag.: TTO [Conta: T791-0 Ag.: TI0 [Conta: T791-0
[Fundo: I1tad Inflation 5 RF FIC FI Fundo: 1tau Instituicion RF Pre Fixado LP FIC F1
egmento: Renda Fixa Benchmark: IVIA-B5 Segmento: Renda Fixa Benchmark: IRF-M
i il ’ - RES. 3. ~Tegal: —ReES3:
S Rent. Fundo (%2]] _ IMAB 5 Mes Rent. Fundo ( TRE-M % do Benchmark|
Jan/18 1,30% 1,33% 97,45% Jan/18 1,26% 1,30% 96,92%
Fev/18 0,51% 0,54% 94,62% Fev/18 - 1,08% 1,10% 98,18%
Mar/18 1,58% 1,62% 97,53% Mar/18 1,28% 1,32% 96,97%
Abr/18 0,39% 0,42% 92,64% Abr/18 0,43% 0,47% 91,49%
Mai/18 -1,59% -1,56% - Mai/18 -1,89% -1,85% -
Jun/18 0,41% 0,45% 91,11% Jun/18 0,02% 0,04% 50,00%
Jul/18 1,44% 1,48% 97,56% Jul/18 1,43% 1,47% 97,28%
Ago/18 -0,29% -0,26% - Ago/18 -0,97% -0,93% E
Set/18 0,85% 0,89% 96,05% Set/18 1,26% 1,30% 96,92%
Out/18 3,06% 3,10% 98,77% Out/18 3,56% 3,59% 99,16%
Nov/18 0,11% 0,14% 76,92% Nov/18 0,95% 0,99% 95,96%
Dez/18 T,33% T,35% 97,58% Dez/ 18 T,29% T,53% 97,39%
[~ Total 9,31% 9,86% 95,81% —r1otal | 10,25% 10,72% U5,60%
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BANCO ITAU S.A. — BANCO ITAU S.A.
GRUPO FINANCEIRO GRUPO FINANCEIRO
Ag.: TT0 [Conta: T791-0 Ag.: TI0 [Conta: T791-0
Fundo: Itau Soberano RF Simples LP FICFI Fundo: Itau Soberano RF Indices Pre 1 FI - IRFM-1
Segmento: Renda Fixa Benchmark: CDI Segmento: Renda Fixa Benchmark: IRF-M 1
mWFmT\II—REun “Tegal o —Res. 3.99Z710 Fund. Legal: ATUgEO0 79, MCIS0 T, alnea b - Res. 3.992710
Mes Rent. Fundo (%5) (os)] 0 Benchmar, Mes ent. Fundo (%)] _ IRE-M T |% do Benchmark|
Jan/18 0,57% 0,58% 97,69% Jan/18 0,57% 0,59% 96,61%
Fev/18 0,45% 0,47% 97,08% Fev/18 0,52% 0,54% 96,30%
Mar/18 0,52% 0,53% 97,61% Mar/18 0,64% 0,66% 96,97%
Abr/18 0,51% 0,52% 98,46% Abr/18 0,50% 0,51% 98,81%
Mai/18 0,50% 0,52% 96,53% Mai/18 0,19% 0,20% 95,96%
Jun/18 0,51% 0,52% 98,46% Jun/18 0,49% 0,55% 89,91%
Jul/18 0,53% 0,54% 97,79% Jul/18 0,64% 0,66% 96,97%
Ago/18 0,55% 0,57% 97,00% Ago/18 0,40% 0,44% 90,91%
Set/18 0,46% 0,47% 98,29% Set/18 0,63% 0,61% 103,96%
Out/18 0,53% 0,54% 97,61% Out/18 0,89% 0,92% 97,16%
Nov/18 0,48% 0,49% 97,36% Nov/18 0,52% 0,54% 95,59%
Dez/ 18 U,48% U,279% 97,35% Dez/ 18 0,54% U,56% 96,77%
. rotal 5,26% 5,82% 97,53% I~ rtotar 5,73% 5,98% 96,45%
BANCO ITAU S.A.
GRUPO FINANCEIRO
Ag.: TI0 [Conta: T791-0

Fundo: Ttau Institucional Alocagao Dinamica RF FICFI

Segmento: Renda Fixa Benchmark: IPCA + 6%
Fund. [egal: A !Igo /7=, NCISO IV - ReS. 3.9972/1U

Mes Rent. Fundo (%) IPCA + 6% % do Benchmark|
Jan/18 1,49% 0,79% 188,61%
Fev/18 0,74% 0,82% 90,24%
Mar/18 1,03% 0,59% 174,58%
Abr/18 0,33% 0,72% 45,83%
Mai/18 -0,35% 0,90% -
Jun/18 0,59% 1,76% 33,52%
Jul/18 0,57% 0,83% 68,67%
Ago/18 0,37% 0,41% 90,24%
Set/18 0,42% 0,98% 42,86%
Out/18 0,51% 0,95% 53,68%
Nov/18 0,74% 0,29% 255,17%
Dez/T8 T,5T% U,65% 732,3T%

—totar 1 823% 1  1012% 81,30%

ANALISE E OBSERVACOES: As aplicacdes financeiras realizadas pelo Fundo de Previdéncia do Municipio de Louveira -
F.P.M.L., estdo alocadas nas seguintes instituicdes financeiras: Banco do Brasil S/A; Caixa Economica Federal; Banco Bradesco
S/A e Banco do Itau S/A. 99,58% (noventa e nove inteiros e cinquenta e oito centésimos por cento) dos recursos do F.P.M.L.
estdo alocados no segmento de renda fixa e 0,42% (quarenta e dois centésimos por cento) dos recursos do F.P.M.L. estdo
alocados no segmento de multimercado, estando sujeito as oscilagdes do mercado financeiro e em conformidade a
Resolugdo CMN n2 3922/2010, alterada pela Resolugdo CMN n2 4604/2017.

Durante o exercicio de 2.018 verificou-se grande volatilidade nos fundos de investimentos atrelados aos indices IDKA IPCA
2A, IMA B-5, IMA-B, IMA Geral, IPCA +6% e IRFM, bem como o segmento Multimercado, mantendo-se num grau médio de
volatilidade o fundo de investimento atrelado ao indice IRFM-1 e com pouca variagdo nos fundo atrelados ao indice do CDI.
Sendo analisado o ano de 2.018, com relagdo as rentabilidades obtidas pelos fundos de investimento verificou-se que todas
ficaram muito préximas do respectivo benchmark, com excessdo dos Fl's atrelados aos indices IPCA e IPCA+6% e do
segmento Multimercado que obtiveram rentabilidades além dos respectivos benchmarks e dos fundos Itau Institucional
Alocacdo Dindmica RF FICFI e BB Previdenciario RF Fluxo FICque obtiveram rentabilidades aquém dos seus respectivos
benchmarks e que os fundos atrelados aos indices IRFM, IMA-B-5, IMA Geral, IPCA +6% e IDKA IPCA 2A e do segmento
Multimarcado, obtiveram rentabilidades superiores aos investimentos atrelados aos indices IRFM-1 e CDI.
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ANALISE MACROECONOMICA:

De modo geral, 2019 serd bastante desafiador em face dos obstdculos impostos pela mudanca no ambiente macroecondmico
nas economias centrais e pelo aumento da incerteza, algo que poderd perdurar, eventualmente, para os préximos anos. A
andlise econdmica para o exercicio de 2019 num momento de transicdo politica e econdmica e sob um cenério externo
desafiador torna-se uma tarefa um tanto quanto imprevisivel. Analisemos primeiramente o cenério interno brasileiro. Ainda
€ muito cedo para se avaliar o préximo governo, porém, as indicagdes de politica econémica até o momento parecem
animadoras. O novo governo vem se comprometendo com uma politica monetaria ortodoxa conduzida por um banco central
auténomo, com uma ampla agenda de privatizagdo e com uma rapida consolida¢do fiscal, especialmente pelas duas
principais e complexas reformas: previdencidria e tributaria. Dessa maneira, a agenda desenhada pelo novo governo é muito
positiva. O risco estd em sua implementagdo. Implementar uma agenda tdo ampla e tdo profunda ndo sera tarefa facil,
principalmente porque muitos temas dependerdo do Congresso Federal. O contexto doméstico é de recuperagdo gradual do
crescimento, com inflagdo baixa. A tendéncia do crescimento nos préximos anos dependeré de forma crucial do avanco das
reformas estruturais, o principal elemento do ano de 2019. Nesse sentido, a articulagdo do novo governo junto ao Congresso
deve ser monitorada com grande atengdo. O cendrio externo permanece desafiador para economias emergentes. Os
principais riscos estdo associados ao aumento da aversdo ao risco nos mercados internacionais, a normalizacdo das taxas de
juros em algumas economias avang¢adas e a incertezas referentes ao comércio global.

O cenario bésico do Copom para a inflagdo brasileira envolve por um lado, o nivel de ociosidade elevado que pode produzir
trajetoria prospectiva abaixo do esperado, e, por outro lado, uma frustracdo das expectativas sobre a continuidade das
reformas e ajustes necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetéria da inflagdo no
horizonte relevante para a politica monetdria. Esse risco se intensifica no caso de deterioracdo do cendrio externo para
economias emergentes. Essa trajetdria é consistente com as expectativas de inflagdo, que permanecem ancoradas. O Copom
reitera sua visdo de que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na economia brasileira é essencial
para a queda da sua taxa de juros estrutural, cujas estimativas serdo continuamente reavaliadas pelo Comité. As expectativas
de inflagdo para 2018, 2019 e 2020 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de 3,70%, 4,10% e 4,00%,
respectivamente. As expectativas para 2021 encontram-se em torno de 3,75%. No cendrio com trajetdrias para a taxa de
juros e de cambio extraidas da pesquisa Focus, as projegdes do Copom situam-se em torno de 3,70% para 2018, 3,90% para
2019 e 3,60% para 2020. Esse cenario supde, entre outras hipoteses, trajetdria de taxa Selic que encerra 2018 em 6,50% a.a.,
se eleva a 7,50% a.a. em 2019 e atinge 8,00% a.a. em 2020. Também supde trajetdria de taxa de cambio que termina 2018
em RS$3,78/USS e tanto 2019 quanto 2020 em R$3,80/USS. Nesse cenario, as proje¢des para a inflagdo de pregos
administrados sao de 6,10% para 2018, 5,10% para 2019 e 3,90% para 2020.

Apesar da taxa de juros no nivel mais baixo da histéria, o desempenho da economia em 2018 ficou aquém do esperado.
Tivemos neste Ultimo ano uma combinacdo de choques, como a greve dos caminhoneiros, o agravamento do quadro
econdmico na Argentina, aumento dos riscos internacionais, choque de pregos administrados pressionando a renda
disponivel e incerteza eleitoral. Em 2019, vemos condigBes mais favoraveis ao crescimento da economia. Com a redugdo da
incerteza politica, a melhora do ambiente de negdcios, o avango dos programas de concessdo e condi¢des mais favoraveis de
acesso ao crédito, teremos retomada mais firme dos investimentos, com inflagdo ainda baixa devido ao elevado nivel de
ociosidade da economia. Esse quadro é compativel com politica monetdria estavel ao longo de grande parte do ano de 2019.
Para que o impulso positivo ao crescimento previsto para o inicio do ano tenha continuidade, sera crucial que o novo
governo seja capaz de aprovar uma reforma da Previdéncia satisfatéria em 2019. As consultorias econémicas do mercado,
bem como as agéncias internacionais preveem um crescimento do PIB brasileiro para o ano de 2019 em torno de 2,8%. Com
a manutencdo do teto dos gastos, que orientou o Orgamento para 2019, tudo indica uma redugdo ainda maior do
investimento publico, podendo chegar a préximo de zero. Além da reduzida margem de gastos aplicada pela EC 95/2016, o
aumento das despesas com os juros da Divida Publica, apontam para um crescimento da divida liquida da Unido com
previsdo em 2019 de aproximadamente 57% do PIB, segundo o Boletim Focus do Banco Central. Analises dos dados da
inddstria brasileira, setor que tem a capacidade de impulsionar outros setores por sua cadeia de produgdo, preveem um
crescimento lento e por vezes estagnado. Segundo informagdes divulgadas pelo Copom, em sua Ultima reunido em
dezembro/18, os indicadores recentes da atividade econémica continuam evidenciando recuperagdo gradual da economia
brasileira, a economia segue operando com alto nivel de ociosidade dos fatores de produgdo, refletido nos baixos indices de
utilizagdo da capacidade da indUstria e, principalmente, na taxa de desemprego.

Z
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O Copom sinalizou sobre a evolugdo futura da politica monetaria, na qual a atual conjuntura recomenda manutengio de
maior flexibilidade para condugdo da politica monetaria, o que implica abster-se de fornecer indicagdes sobre seus préximos
passos. Os membros do Copom reforcaram a importancia de enfatizar seu compromisso de conduzir a politica monetéria
visando manter a trajetdria da inflagdo em linha com as metas. Enfatizou-se que a aprovagdo e implementagdo das reformas,
notadamente as de natureza fiscal, e de ajustes na economia brasileira sdo fundamentais para a sustentabilidade do
ambiente com inflagdo baixa e estével, para o funcionamento pleno da politica monetaria e para a redugio da taxa de juros
estrutural da economia, com amplos beneficios para a sociedade. O Comité ressalta ainda que a percepcdo de continuidade
da agenda de reformas afeta as expectativas e projecdes macroeconémicas correntes. A perspectiva de crescimento da
economia em 2019 deverd ser puxada, fundamentalmente, pelo estimulo monetério resultante do nivel baixo para a taxa de
juros, o que deve favorecer também as condi¢des financeiras. Dessa forma, especialistas esperam o avango do crédito e
novas quedas de spread bancério, embora com intensidade menor do que a observada em 2018. Mesmo com a reducdo da
oferta de crédito por parte do BNDES, acredita-se que, com a melhora da posi¢3o financeira das empresas e do ambiente de
negocios, haverd apetite do mercado em financiar programas de investimento do setor corporativo. O mercado de trabalho
deve seguir em 2019 no processo de convergéncia lenta para a taxa de desemprego de equilibrio. O crescimento mais forte
deve favorecer as contratag@es, entretanto, espera-se movimento mais intenso apenas no ano de 2019, periodo a partir do
qual os empresarios ja terdo uma visdo mais clara sobre o andamento das reformas estruturais. Ainda que de forma timida,
existe a aposta de que em 2019 teremos a consolidagdo do entendimento juridico a respeito das novas leis trabalhistas, o
que pode dar um impulso adicional as contratagdes. Nesse contexto a autoridade monetdria abriu espaco para a
interpretacdo de que a Selic pode se manter no nivel minimo histérico por um periodo maior. O elemento central para definir
os rumos da politica monetdria sera a questdo das reformas estruturais. A evolu¢do das varidveis macroecondmicas, devem
contribuir para um cenario de juros estavel, de forma que o elemento mais sensivel para a formulador de politica monetaria
serd a reagdo do prémio de risco em fungdo dos desenvolvimentos internos.

O cendrio externo permanece desafiador, mas com alguma redugdo e alteragdo do perfil de riscos. Por um lado, diminuiram
os riscos de curto prazo associados a normalizacdo das taxas de juros em algumas economias avangadas. Por outro lado,
aumentaram os riscos associados a uma desaceleracdo da economia global, em fungdo de diversas incertezas, como as
disputas comerciais e o Brexit. O ambiente de volatilidade externa se manteve motivado principalmente pela expectativa de
menor crescimento global, como decorréncia da guerra comercial dos EUA com a China, indefinigdo do Brexit e a paralisagao
do governo dos EUA. A combinagdo da guerra comercial dos EUA com a China, aumento das tensGes geopoliticas e o receio
com a longa duragdo do periodo de expansdo econdmica dos EUA foram determinantes para o aumento da volatilidade nos
mercados aciondrios. A queda dos indices de confianca em diversas regides espelha essa dindmica, apesar das expectativas
ainda permanecerem em territério expansionista. O mundo passa por um momento de instabilidade politica, econémica e
social, havendo uma crise do capitalismo mundial que teve seu pico em 2008, caracterizada por especialistas como
estrutural, profunda e prolongada. Além da tendéncia decrescente do PIB Mundial, observa-se um deslocamento do PIB com
relagdo aos ativos financeiros. A riqueza operada na légica dos mercados financeiros chegou a representar dez vezes mais
que as necessidades de investimento e intercambio, representadas pelo PIB. Em 2009 o PIB Mundial era 58,4 trilhdes de
ddlares e a estimativa de produtos derivados dos grandes bancos, 603,9 trilhdes de ddlares. Dez anos depois, essa tendéncia
ndo foi revertida. Esses fenémenos indicam o esgotamento de uma forma de acumulacdo capitalista, que leva
necessariamente a um acirramento da concorréncia internacional, com um quadro reduzido de mercados consumidores e a
busca por novas formas de exploragdo e acumulagdo do capital, bem como uma disputa pela hegemonia mundial. No que
tange a conjuntura internacional, o Copom ponderou que o cendrio se mantém desafiador para economias emergentes.
Constatou-se a continuidade da maior volatilidade nos precos de ativos de risco e debateram os possiveis efeitos negativos
de um aumento na aversdo ao risco nos mercados internacionais. O cenario basico do Copom contempla normalizagdo
gradual da politica monetaria em alguns paises centrais. Os membros do Copom reconheceram a incerteza associada a
continuidade da expansio do comércio internacional, com possiveis impactos sobre o crescimento global e sobre a economia
chinesa, em particular. Nesse contexto, voltaram a destacar a capacidade que a economia brasileira apresenta de absorver
revés no cendrio internacional, devido a situacdo robusta de seu balango de pagamentos e ao ambiente com expectativas de
inflagdo ancoradas e perspectiva de recuperagdo econémica.
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Nos EUA, o dltimo encontro de politica monetaria do Fed, a autoridade monetéria elevou a taxa de juros em 0,50 p.p. para o
intervalo entre 2,25% e 2,50%, focando na mudanga na sinalizagdo da politica monetéria, que reconheceu o enfraquecimento
do crescimento global e disse esperar uma moderagdo do crescimento da economia americana ao longo de 2019. Nesse
cendrio, o BC americano diminuiu a perspectiva de alta de juros nos préximos anos, reduzindo de trés para duas a
perspectiva de altas em 2019 e de duas para uma em 2020. No que concerne aos proximos passos da politica monetaria, o
Fed reiterou que o ajuste da taxa de juros prosseguird de forma gradual com uma mudangca na sinalizagdo futura da politica
monetaria e as altas de juros se tornaram mais condicionadas a evolugdo da conjuntura econdmica de curto prazo. Esse
cenario, somado a redugdo da expectativa de alta de taxas de juros pelo FED, justificam queda acentuada nas taxas de juros
nos EUA. Na China, as sondagens continuaram indicando perda de dinamismo da atividade, especialmente pela retracdo nos
indicadores do setor industrial. As tensdes comerciais tém contribuido para esse movimento, e o governo tem reagido a
fraqueza da economia com medidas de estimulo, de modo a apoiar o crescimento econémico no pars.

Na Europa, o ano de 2018 terminou sem uma definigdo para o Brexit (processo de saida do Reino Unido da Unido Europeia).
A primeira ministra britanica tem encontrado dificuldades para garantir a aprovagéo do acordo no parlamento, o que se ndo
ocorrer levara a uma saida dura do Reino Unido da Unido Europeia, causando assim, mais instabilidade para a economia do
pais. A taxa de crescimento da Zona do Euro devera desacelerar em 2019, motivado fundamentalmente pela perda interna
de dinamismo, ainda refletindo o enfraquecimento da industria na Alemanha, riscos fiscais na Italia e incertezas geradas pelo
avango do protecionismo. As revisdes de crescimento do bloco tem se mostrado substancialmente negativas, associadas a
expectativa de uma taxa de desemprego. Portanto, diante de tal cenario, acreditamos que o BCE ndo promovera mudangas
na taxa de juros enquanto que a inflagdo ndo firmar tendéncia de alta. De modo geral, o fraco desempenho da atividade
econdmica sera influenciado diretamente pelas incertezas geradas pelo Brexit. Com relagdo aos dados de atividade na regido,
os indicadores continuaram indicando a perda de dinamismo. O Banco Central Europeu — BCE manteve os juros e confirmou
o fim do programa de compras de ativos. O BCE manteve a taxa de juros de referéncia em zero e a taxa de depdsito negativa
em 0,4% a.a., conforme o esperado. J4 a taxa de empréstimos segue em 0,25% a.a.. O BCE anunciou o encerramento do
programa de compra de titulos, como planejado, e anunciou que a partir de janeiro iniciard a fase de reinvestimentos. A
autoridade monetéria reafirmou o plano de manter os juros nos baixos niveis atuais pelo menos até outubro do préximo
exercicio.

Em resumo, temos muitos riscos concentrados no inicio de 2019. Mesmo que nenhum deles se materialize, é possivel que o
crescimento desacelere apenas pelo efeito negativo da incerteza combinada de todos eles. Se esse for mesmo o caso, o
temor de uma desaceleragio mais pronunciada da economia mundial aumentaria, causando reversbes importantes nos
mercados ao redor do globo. Ndo seria diferente aqui.

Louveira, 25 de janeiro de 2.019

Rita Celeste Dias Chamani Jodo André Bonamigo
Presidente do Comité de Investimentos Membro
Cldudio Aparecido de Alvarenga Jodo Niero
Membro Membro
Vanda Costa Estabile Eva Elizabete de Melo
Membro Membro
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